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Der Vertrieb von Anteilen des Fonds ist in der Bundesrepu-
blik Deutschland gemaR Paragraph 310 KAGB der Bundes-
anstalt fr Finanzdienstleistungsaufsicht, Frankfurt, und in
der Republik Osterreich gemaR Paragraph 140 InvFG der Fi-
nanzmarktaufsicht, Wien, angezeigt worden.

Der vorliegende Halbjahresbericht ist kein Angebot und
keine Aufforderung zum Kauf von Anteilen. Aussagen (ber
die zukinftige Entwicklung des Fonds kdnnen daraus nicht
abgeleitet werden. Der Erwerb von Anteilen erfolgt auf der
Grundlage des aktuell gultigen Verkaufsprospektes und Ver-
waltungsreglements, erganzt durch den jeweils letzten ge-

priften Jahresbericht. Wenn der Stichtag des Jahresberichtes
mehr als acht Monate zuriickliegt, ist Anteilerwerbern zu-
sdtzlich ein Halbjahresbericht auszuhéndigen.

Verkaufsprospekte sind bei der Verwaltungsgesellschaft, der
Depotbank sowie den in diesem Bericht genannten Zahl- und
Vertriebsstellen kostenlos erhéltlich.

Eine Aufstellung der Wertpapierbestandsveranderungen
im Berichtszeitraum steht am Sitz der Verwaltungsge-
sellschaft sowie den Zahl- und Vertriebsstellen kostenlos
zur Verfligung.
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DAS WICHTIGSTE IN KURZE

AUF EINEN BLICK 30.09.2015

Anlagepolitik Uberwiegend Aktien- und Nettofondsvermdgen (Mio. EUR) 22,64

sonstige offene Investmentfonds Anteile im Umlauf (Stiick) -E- 448.303
WKN Rucknahmepreis (EUR pro Anteil) -E- 50,51
Anteilklasse E AOM98B Ausgabepreis (EUR pro Anteil) -E- 53,04
Anteilklasse | A116UR
Anteilklasse R A116US
ISIN ENTWICKLUNG DES NETTOINVENTARWERTES (IN EUR)
Anteilklasse E LU0337539778 ANTEILKLASSE E
Anteilklasse | LU1081244748 Hochster Nettoinventarwert pro Anteil wéhrend der
Anteilklasse R LU1081244821 Berichtsperiode (14.04.2015) 64,72
Grundung 21.01.2008 Niedrigster Nettoinventarwert pro Anteil wahrend der
Fondswéahrung EUR Berichtsperiode (25.08.2015) 50,42
Tag der Erstausgabe Wertentwicklung in der Berichtsperiode” -15,08 %
Anteilklasse E 07.05.2008  Wertentwicklung seit Auflegung” 1,58 %
Anteilklasse | ¥ 18.08.2014 Wertentwicklung im 3-Jahresvergleich
Anteilklasse R ¥ 18.08.2014
Geschéftsjahr 01.04. - 31.03. Zz: 25a9%
Berichtsperiode 01.04.2015 - 30.09.2015
Mindestanlage o 7.01% 0,03%
Anteilklasse E keine o
Anteilklasse | 1.000.000,00 EUR s s

Anteilklasse R

100.000,00 EUR

erster Ausgabepreis pro Anteil
Anteilklasse E

Anteilklasse |

Anteilklasse R

(jeweils inkl. Ausgabeaufschlag)

52,63 EUR

erster Ricknahmepreis pro Anteil
Anteilklasse E
Anteilklasse |

Anteilklasse R

50,00 EUR

Ausgabeaufschlag
Anteilklasse E
Anteilklasse |

Anteilklasse R

bis zu 5,00 %
kein Ausgabeaufschlag

kein Ausgabeaufschlag

Verwaltungsvergitung p.a.
Anteilklasse E
Anteilklasse |

Anteilklasse R

bis zu 1,85 %
bis zu 0,53 %
bis zu 0,73 %

Depotbankvergiitung p.a.
Anteilklasse E

Anteilklasse | und R

bis zu 0,10 %

jeweils bis zu 0,07 %

Ausschuttungen

Anteilklasse E

(16.07.2012)
(16.07.2013)
(24.07.2015)

0,10097 EUR
0,08194 EUR
0,08939 EUR

Y Es wurden bisher keine Anteile ausgegeben.

-20%

01.04.12 - 31.03.13 01.04.13 - 31.03.14 01.04.14 - 31.03.15 01.04.15 - 30.09.15

Wertentwicklung*) der Berichtsperioden in %

*) berechnet gemaR BVI Bundesverband Investment und Asset Management e.V.

Die historische Performance stellt keinen Indikator fir die laufende oder zukuinftige
Performance dar. Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und Ricknahme
der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unberiicksichtigt.

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil dieser Finanzaufstellungen. 3
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ZUSAMMENSETZUNG DES WERTPAPIERBESTANDES
NACH LANDERN

% d. Nettofonds-

vermogens

Luxemburg 70,58
GroRbritannien 16,79
Irland 9,34
96,71

ZUSAMMENSETZUNG DES WERTPAPIERBESTANDES
NACH DEVISEN

% d. Nettofonds-

vermogens

USD 48,42
EUR 44,02
JPY 4,27
96,71

ZUSAMMENSETZUNG DES WERTPAPIERBESTANDES
NACH WERTPAPIERARTEN

% d. Nettofonds-

vermogens

Investmentfondsanteile 96,71

96,71

4 Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil dieser Finanzaufstellungen.
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VERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 30.09.2015

Kurs in Tageswert %" des
Wahrung Stiick Bezeichnung der Wertpapiere Wéhrung (EUR) Nettofonds-
30.09.2015 vermoégens
Sonstige Wertpapiere
Investmentfondsanteile
EUR 32.488 Baring MENA EUR -A- 15,8600 515.259,68 2,28
EUR 2.804 Generali Investments SICAV 245,0650 687.162,26 3,03
Central / Eastern European Eq. BX
EUR 46.838 Invesco Funds SICAV 17,3000 810.297,40 3,58
Pan European Structured Equity -C-
EUR 3.728 Loys SICAV Loys Global -I- 756,3100 2.819.523,68 12,45
EUR 170.423 M&G Investment Funds (1) - 16,3505 2.786.501,26 12,31
North American Value Fund EUR -C-
EUR 2.259 Parvest SICAV 106,9500 241.600,05 1,07
Equity High Dividend Pacific -Privilege-
EUR 31.393 The Jupiter Global Fund SICAV 34,8200 1.093.104,26 4,83
European Growth -I EUR Acc-
EUR 350.754 Threadneedle Specialist Investment Funds - 2,8924 1.014.520,87 4,48
China Opportunities EUR -2-
JPY 38.824 Invesco Funds SICAV 3.350,0000 967.854,87 4,27
Japanese Equity Advantage Fund -A-
USD 14.006 Aberdeen Global SICAV Indian Equity Fund -12- 130,2778 1.628.588,09 7,19
usD 24.747 HSBC Global Investment Funds SICAV 51,5240 1.138.043,46 5,03
Asia ex Japan Eq. Smaller Co. -IC-
uUsD 201.600 Invesco Funds SICAV China Focus Equity Fund -A- 14,1300 2.542.490,89 11,23
usD 127.930 JPMorgan Funds SICAV 10,7500 1.227.460,65 5,42
Latin America Equity Fund -B(acc) USD-
usD 156.437 JPMorgan Funds SICAV Russia Fund -B (acc) USD- 5,1400 717.677,47 3,17
UsbD 12.586 Nordea 1 SICAV 89,1600 1.001.577,37 4,42
Emerging Stars Equity Fund -Bl-Base Currency-
usD 9.916 Schroder Intl. Selection Fund SICAV 125,2400 1.108.424,95 4,89
Frontier Markets Equity -C- USD
Usb 3.522 Vanguard Investment Series PLC 508,5886 1.598.757,84 7,06
US Opportunities Fund -Inst-
Total Investmentfondsanteile 21.898.845,05 96,71
Total Sonstige Wertpapiere 21.898.845,05 96,71
Wertpapierbestand insgesamt 21.898.845,05 96,71
Bankguthaben 784.180,37 3,46
Total Vermdgen 22.683.025,42 100,17
Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil dieser Finanzaufstellungen. 5
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VERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 30.09.2015

Kurs in Tageswert %" des
Wahrung Stiick Bezeichnung der Wertpapiere Wéhrung (EUR) Nettofonds-
30.09.2015 vermoégens

Verbindlichkeiten
Verwaltungsvergiitung -35.620,18 -0,16
Depotbankvergiitung -2.180,56 -0,01
Taxe d'Abonnement -890,15 0,00
Total Verbindlichkeiten -38.690,89 -0,17
Nettofondsvermdégen 22.644.334,53 100,00

Anteilwert Umlaufende Anteile

Anteilklasse E

50,51 EUR

448.303

*) Durch Rundung der Prozent-Anteile kdnnen bei der Berechnung geringfiigige Rundungsdifferenzen entstehen.

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil dieser Finanzaufstellungen.
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Erlauterungen zum Halbjahresbericht

Die Verwaltungsgesellschaft kann entsprechend den in Lu-
xemburg glltigen Bestimmungen unter eigener Verantwor-
tung und auf ihre Kosten andere Gesellschaften der Oppen-
heim Gruppe mit dem Fondsmanagement oder Aufgaben der
Hauptverwaltung beauftragen.

Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden entsprechen
den Anforderungen der luxemburgischen Gesetzgebung.

Der Kurswert der Investmentfondsanteile (im Folgenden
Wertpapiere genannt) entspricht dem letztverfiigharen Riick-
nahmepreis.

Der Anschaffungspreis der Wertpapiere entspricht den ge-
wichteten
Wertpapiere. Fir Wertpapiere, welche auf eine andere Wah-
rung als die Fondswahrung lauten, ist der Anschaffungspreis
mit dem Devisenkurs zum Zeitpunkt des Kaufes umgerech-
net worden.

Durchschnittskosten samtlicher Kaufe dieser

Die realisierten Nettogewinne und -verluste aus Wertpapier-
verk&ufen werden auf der Grundlage des durchschnittlichen
Anschaffungspreises der verkauften Wertpapiere ermittelt.

Nicht realisierte Gewinne und Verluste, welche sich aus der
Bewertung des Wertpapiervermdgens zum letztverfiigbaren
Riicknahmepreis ergeben, sind ebenfalls im Ergebnis beriick-
sichtigt.

Die flussigen Mittel werden zum Nennwert bewertet.

Die Buchfiihrung des Fonds erfolgt in EUR.

Sé&mtliche nicht auf EUR lautende Vermdgensgegenstande
und Verbindlichkeiten wurden zu den am 29. September

2015 giltigen Devisenmittelkursen in EUR umgerechnet.

Japanischer Yen JPY 134,380064 = EUR 1

US-Dollar usbD 1,120400 = EUR 1
Die Vergltung der Verwaltungsgesellschaft (fir die Anteil-
klasse E bis zu 1,85 % p.a., fir die Anteilklasse | bis zu
0,53 % p.a. und fur die Anteilklasse R bis zu 0,73 % p.a.)
wird, ebenso wie das Entgelt fiur die Depotbank (Anteil-
klasse E bis zu 0,10 % p.a., Anteilklasse | und R jeweils bis
zu 0,07 % p.a.) auf den bewertungstaglich zu ermittelnden
Inventarwert abgegrenzt und diese sind am Ende eines jeden
Monats zu berechnen und zu zahlen. Wéhrend des Berichts-
zeitraums erhielt die Verwaltungsgesellschaft eine Vergi-
tung in Hohe von EUR 243.870,24 und die Depotbank ein
Entgelt in Hohe von EUR 13.083,36.

Daneben kdénnen weitere Kosten, Gebiihren und Vergitun-
gen auf Ebene der Zielfonds angefallen sein.

Dem Dachfonds dirfen keine Ausgabeaufschldge und Riick-
nahmeabschlage fiur Anteile von Zielfonds berechnet wer-
den, die von derselben oder einer durch eine wesentliche
unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbundene Ver-
waltungsgesellschaft verwaltet werden.

Der Dachfonds legt nicht in Zielfonds an, die einer fixen
Verwaltungsgebihr von mehr als 2,50 % unterliegen.
Dariiber hinaus konnen die Zielfonds einer zusatzlichen
leistungsabhangigen Vergitung unterliegen.

Die  Steuer auf das Nettofondsvermdgen (Taxe
d'Abonnement 0,05 % p.a.) ist vierteljahrlich auf das Netto-
fondsvermdgen des letzten Bewertungstages zu berechnen
und abzufiihren. Im Vermdgen des Fonds gehaltene Anteile
an Zielfonds, die ihrerseits bereits der luxemburgischen Taxe
d'Abonnement unterliegen, bleiben bei der Ermittlung des
steuerpflichtigen Nettofondsvermdgens auler Ansatz.

In den steuerpflichtigen Ertrdgen ist ein Ertragsausgleich
verrechnet; dieser beinhaltet die wahrend der Berichtsperi-
ode angefallenen Nettoertrage, die der Anteilerwerber im
Ausgabepreis mitbezahlt und der Anteilverkdaufer im Rick-
nahmepreis vergitet erhalt.
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lhre Partner

VERWALTUNGSGESELLSCHAFT UND HAUPTVERWALTUNG:
Oppenheim Asset Management Services S.ar.l.
2, Boulevard Konrad Adenauer, L-1115 Luxemburg
Gesellschaftskapital: 2,7 Mio. Euro
(Stand: 1. Januar 2015)

VERWALTUNGSRAT:
Vorsitzender:
Holger Naumann
Managing Director
Deutsche Asset & Wealth Management Investment GmbH,
Frankfurt

Dr. Wolfgang Leoni
Vorsitzender des Vorstandes
Sal. Oppenheim jr. & Cie. AG & Co. KGaA, Kadln

Dr. Matthias Liermann
Managing Director
Deutsche Asset & Wealth Management Investment GmbH,
Frankfurt

Marco Schmitz
Managing Director
Head of White Label GCG EMEA
Sal. Oppenheim jr. & Cie. AG & Co. KGaA, Kaéln

Alfons Klein (bis 30.09.2015)
Mitglied des Verwaltungsrats
Sal. Oppenheim jr. & Cie. Luxembourg S.A., Luxemburg

Klaus-Michael Vogel (bis 30.06.2015)
Chief Executive Officer
Deutsche Asset & Wealth Management Investment S.A.,
Luxemburg

GESCHAFTSFUHRUNG:
Thomas Albert, Sprecher der Geschaftsfiilhrung
Ralf Rauch
Stephan Rudolph
Martin Schénefeld

DEPOTBANK:
Sal. Oppenheim jr. & Cie. Luxembourg S.A.
2, Boulevard Konrad Adenauer, L-1115 Luxemburg
Gesellschaftskapital: 50 Mio. Euro
(Stand: 1. Januar 2015)

ABSCHLUSSPRUFER:
KPMG Luxembourg, Société coopérative
39, Avenue John F. Kennedy, L-1855 Luxemburg

RECHTSBERATER IN LUXEMBURG:
Arendt & Medernach
41A, Avenue John F. Kennedy, L-2082 Luxemburg

INVESTMENTMANAGER:
Vermdgensmanagement EuroSwitch! GmbH
Schwindstrale 10, D-60325 Frankfurt am Main

ZAHLSTELLEN:
in Luxemburg
Sal. Oppenheim jr. & Cie. Luxembourg S.A.
2, Boulevard Konrad Adenauer, L-1115 Luxemburg

in der Bundesrepublik Deutschland
Deutsche Bank AG
Taunusanlage 12, D-60325 Frankfurt am Main

in Osterreich
Deutsche Bank Osterreich AG
Hauptsitz Wien
Stock im Eisen-Platz 3, A-1010 Wien

VERTRIEBSSTELLEN:
in der Bundesrepublik Deutschland
Sal. Oppenheim jr. & Cie. AG & Co. KGaA
Unter Sachsenhausen 4, D-50667 Koln
und deren Geschéftsstellen

in Osterreich
Deutsche Bank Osterreich AG
Hauptsitz Wien
Stock im Eisen-Platz 3, A-1010 Wien

STEUERLICHER VERTRETER IN OSTERREICH:
KPMG Luxembourg, Société coopérative
39, Avenue John F. Kennedy, L-1855 Luxemburg






Oppenheim Asset Management Services S.ar.l.
2, Boulevard Konrad Adenauer, L-1115 Luxemburg
Luxemburg

Vermdgensmanagement EuroSwitch! GmbH
Schwindstrae 10, D-60325 Frankfurt am Main
Deutschland



